Everest One

société d'investissement & capital variable — fonds d'investissement alternatif
réservé constituée sous la forme d’'une société en commandite par actions

Siege social : 25C, Boulevard Royal, L-2449 Luxembourg

Grand-Duché de Luxembourg

CONSTITUTION DE SOCIETE Me E. DELOSCH
DU 16 AVRIL 2019 N°

L'an deux mille dix-neuf, le seiziéme jour d'avril,

Par devant nous, Maitre Edouard Delosch, notaire de résidence a
Luxembourg, Grand-Duché de Luxembourg,

ONT COMPARU :

1. Everest Fund Management, une société a respensabilité limitée de
droit luxembourgeois, ayant son siége social au 25C, Boulevard
Royal, L-2449 Luxembourg, Grand-Duché de Luxembourg, et
actuellement en cours d'enregistrement auprés du registre de
commerce et des sociétés luxembourgeois ;

ici représentée par Monsieur Ben Brouscher, employé, résidant
professionnellement & Luxembourg, au Grand-Duché de
Luxembourg, en vertu d'une procuration donnée sous seing privé ;

2. MIMCO Capital S.a r.l., une société a responsabilité limitée de droit
luxembourgeois, ayant son siége social au 25C, Boulevard Royal, L-
2449 Luxembourg, Grand-Duché de Luxembourg, et enregistrée
auprés du registre de commerce et des sociétés luxembourgeois
sous le numéro B231.153 ;

ici représentée par Monsieur Ben Brouscher, employe, résidant
professionnellement & Luxembourg, au Grand-Duché de
Luxembourg, en vertu d'une procuration donnée sous seing privé ;

ensemble, les Comparants.

Lesdites procurations, aprés avoir été paraphées ne varietur par le
mandataire des Comparants et le notaire instrumentant, resteront annexées
au présent acte et seront soumises avec cet acte notarié aux autorités
compétentes pour son enregistrement.

Les Comparants, agissant en leur capacité de représentant, ont prié le notaire
instrumentant d'acter comme suit les statuts d'une société d'investissement &
capital variable — fonds d'investissement alternatif réservé sous la forme d'une
société en commandite par actions qui est ainsi constituée :
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ARTICLE 1 — FORME ET DENOMINATION

Il est &tabli une société d'investissement & capital variable — fonds
d'investissement alternatif réservé sous la forme d'une société en
commandite par actions sous la dénomination de « Everest One »
{le Fonds)

Le Fonds est régi par la loi du 23 juillet 2016 relative aux fonds
d'investissement alternatifs réservés (la Loi de 2016), Ia loi du 10
aolt 1915 relative aux sociétés commerciales, telle que modifiée (la
Loi sur les Sociétés) (étant entendu que, en cas de conflit entre Ia
Loi sur les Sociétés et la Loi de 20186, la Lol de 2016 prévaudra) ainsi
que par les présents statuts (les Statuts).

Sauf mention contraire des présents Statuts, les termes apparaissant
en lettres capitales ont la signification qui leur est aitribuée dans le
prospectus du Fonds (le Prospectus).

ARTICLE 2 - SIEGE SOCIAL

Le siége social du Fonds est établi & Luxembourg-Ville. Il peut é&tre
transfére dans les limites de la commune de Luxembourg-Ville ou
ailleurs au Grand-Duché de Luxembourg par une résolution de
I'Associé Gerant Commandite (tel que défini a I'article 15 ci-dessous),
qui est autorisé a modifié les présents Statuts afin de refléter ce
changement de siege social, le cas échéant.

L'Assacié Gérant Commandité a également le droit de créer des
succursales, bureaux, centres administratifs et agences en tous lieux
guil juge appropriés, tant au Grand-Duché de Luxembourg qu'a
l'etranger.

Lorsque [I'Associé Gérant Commandité estime que des
developpements ou événements politiques ou militaires
extraordinaires de nature a compromettre ['activité normale au siége
social ou la communication aisée entre le siége social et des
personnes I'étranger se produisent cu sont imminents, le siége social
peut étre provisoirement transféré a I'étranger jusqu'a la cessation
compléte de ces circonstances extraordinaires. Cette mesure
provisoire n'aura toutefois aucun effet sur la nationalité du Fonds, qui
restera une societé en commandite par actions luxembourgeoise
nonobstant le transfert temporaire de son siége social.

ARTICLE 3 - DUREE DU FONDS

Le Fonds est établi pour une durée de huit (8) ans & compter du
Premier Jour de Souscription (le Terme), étant entendu gue le Fonds
sera toutefois mis en liquidation avant le Terme :

sur resolution de {'Assemblee Générale statuant dans les conditions
requises pour la modification des Statuts, avec I'accord de 'Associé
Gérant Commandité (une telle décision, une Décision
Extraordinaire des Associés);

dans les cas prévus par 'article 28 ci-dessous.
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Le Terme peut &tre prolongé par décision de I'‘Associé Gérant
Commandite pour deux (2) péricdes successives de un (1) an
chacune, cecl toujours sous réserve des cas de liquidation anticipée
du Fonds prévus a Farticle 3.1 ci-dessus.

ARTICLE 4 - OBJET SOCIAL

L'objet exclusif du Fonds est d'investir les fonds a sa disposition dans
le but de répartir les risques d'investissement et d'offrir & ses
actionnaires les bénéfices de sa gestion.

ke Fonds peut prendre toutes les mesures et effectuer toute
transaction qu'il estime utile a Faccomplissement et au
développement de son objet et peut, en particulier mais sans
limitation :

effectuer des investissements que ce soit directement ou a travers
des participations directes ou indirectes dans des filiales du Fonds ou
dans d'autres véhicules intermédiaires ;

emprunter de l'argent sous toute forme et obtenir des lignes de crédit
et lever des fonds par, y compris, mais sans limitation, 'émission de
titres, d'obligations, de billets & ordre, et autres instruments de
créance ou titres participatifs ;

avancer, préter ou déposer de I'argent ou octroyer des crédits a des
sociétés et entreprises ;

consentir des garanties, nantissements cu toutes autres formes de
sUretes, que ce soit par engagement personnel, par hypothéque ou
par charge sur tout ou une partie des avoirs (présents ou a venir) du
Fonds ou par toutes ou certaines de ces méthodes afin de garantir
l'accomplissement de tout contrat ou obligation du Fonds, ou de tout
administrateur, gérant ou autre mandataire du Fonds, ou de sociétés
dans lesquelles le Fonds ou sa société-mére a un intérét direct ou
indirect ou de toute société actionnaire direct ou indirect du Fonds ou
de toute société appartenant au méme groupe gue le Fonds :

dans le sens le plus large autorisé par la Loi de 2016, mais dans tous
les cas sous réserve des termes et limites décrits dans le Prospectus
{tel que défini a i'article 5.3 ci-dessous).

ARTICLE 5 - CAPITAL SOCIAL

Le capital social du Fonds est représenté par des actions entiérement
libérées sans valeur nominale et est & tout moment égal a Ia valeur
des actifs nets du Fonds confermément a l'article 12. Le ou les types
d'actions émises seront déterminés dans le Prospectus.

Le capital doit atteindre un million deux cent cingquante mille euros
(1.250.000.-EUR) endéans les douze mois & partir de la date a
laguelle le Fonds a eté constitué, et ne pourra étre inférieur & ce
montant par la suite.
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Le capital initial du Fonds s'éléve & trente mille euros (30.000.-EUR)
représenté par vingt-neuf mille neuf cent quatre-vingt-dix-huit
(29.688) Actions A, une (1) Action AGC et une (1) Action C, toutes
entierement libérées et sans valeur nominale.

L'Associé (Gérant Commandité peut & tout moment décider d'émettre
une ou plusieurs catégories d'actions (les Catégories, chaque
catégorie étant une Catégorie) soumises a différents droits decrits
dans le Prospectus dans la mesure autorisée par la Loi de 2016 et
par la Loi sur les Societés, y compris, mais sans limitation :

différents types d'investisseurs cibles ;

différentes structures de frais et de dépenses ;

différentes structures de commission de vente et de rachat
différentes procedures de souscription et/ou de rachat ;

différents minimums d'investissement et/ou minimums de détention
subsequents ;

différents frais relatifs aux services aux actionnaires ou autres frais :

différents droits aux, et politique de, distribution, et 'Assacié Gérant
Commandité peut en particulier décider que des actions appartenant
a une ou plusieurs Catégories bénéficieront d'un intéressement sous
forme de « carried interests », de rendements plus élevés, de
commissions de performances ou autres moins élevées ou
d'allocations préférentielles des revenus/distributions ;

difféerentes cibles commerciales ;
différentes restrictions au transfert ou a la propriété ;
différentes devises de référence |

étant entendu qu'a tout moment, (i) I'Associé Gérant Commandité
détiendra au moins une (1) action réservée & FAssocié Gérant
Commandité en sa capacité d'actionnaire gérant commandité du
Fonds {les Actions AGC) et (ii) L’Actions AGC n’aura aucun droit 4
distribution autre que le remboursement de son Prix d’Emission dans
le cadre de |a liquidation du Fonds augmenté, pour autant qu'il existe
des sommes distribuables dans le cadre de la liquidation, d'un
mantant fixe de 100 euros par année entiére au cours duquel cette
Action AGC a existé.

L'Associé Gérant Commandité pourra également créer une ou
plusieurs Catégories qui ne seront pas investies conjointement avec
les autres Catégories mais pourront suivre le rendement soit (i) d’'un
ou plusieurs actifs identifiés, soit (i) d'une (sous-)stratégie
d'investissement spécifique, tels que décrits de maniére plus
approfondie dans le Prospectus.
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Une valeur nette d'inventaire par action distincte pouvant varier en
conségquence de ces facteurs variables sera calculée pour chaque
Catégorie de la maniére décrite & l'article 12.

Le Fonds peut créer des Catégories supplémentaires dont les
caracteristiques peuvent différer des Catégories existantes. Dés la
creation de nouvelles Catégories, le Prospectus sera mis a jour, si
nécessaire.

Les actions appartenant a une Catégorie peuvent étre subdivisées en
series d'actions considérées, pour les besoins de la Loi sur les
Sociétés, comme des catégories d'actions distinctes et toute
référence a une Catégorie dans les présents Statuts se rapportera, le
cas écheant, a une série spécifique d'une telle Catégorie. Les
caractéristiques spécifiques de ces séries seront décrites dans le
Prospectus.

L'’Associé Gérant Commandité pourra également a tout moment
décider de diviser ou de consolider des actions, dés lors que cette
division ou consolidation d'actions est dans l'intérét des actionnaires
de la Catégorie concernée, étant entendu que {i) cette division ou
consolidation d'actions se fait au pro rata parmi les détenteurs
d'actions de la Catégorie concernée, (i) cette division ou
consolidation d'actions n'affecte pas négativement les droits des
actionnaires de la Catégorie concernée et (iii) I'Associé Gérant
Commandité avertira sans délai aprés celle-ci les actionnaires de la
Catégorie concernée de cette division ou consolidation d'actions, et,
dans sa notification, (a) détaillera les raisons d'une telle division ou
consolidation et (b) informera chaque actionnaire affecté par cette
division ou consolidation d’actions du nombre d'actions en sa
possession suite & cette division ou consolidation.

Pour la détermination du capital social du Fonds, les actifs nets
attribuables a chague Categorie seront, s'ils ne sont pas encore
libellés en euro, convertis en euro. Le capital social du Fonds est
équivalent a la valeur totale des actifs nets de foutes les Catégories.

ARTICLE 6 — FORME DES ACTIONS

Le Fonds n'émet que des actions sous forme nominative et les
actions resteront sous forme nominative.

Toutes les actions nominatives émises du Fonds sont enregistrées
dans le registre des actionnaires du Fonds qui sera conservé au siége
social par le Fonds ou par une ou plusieurs personnes désignées par
le Fonds, et ol il peut étre consulté par tout actionnaire. Ce registre
contient le nom de tout propriétaire d’actions nominatives, son lieu de
résidence ou de domicile, tel qu'indiqué au Fonds, le nombre et la
Catégorie des actions nominatives qu'il détient, les montants libérés
sur chaque action, ainsi que la mention des transferts d'actions et les
dates de ces transferts. La propriété des actions est établie par
Finscription dans ledif registre.
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Le Fonds n'emet pas de certificats pour cette inscription, mais chaque
actionnaire regoit une confirmation écrite de son actionnariat,

Les actionnaires fournissent au Fonds une adresse 4 laguelle toutes
les convocations et annonces peuvent étre envoyées. Cette adresse
sera egalement inscrite dans le registre des actionnaires.

Au cas ou un actionnaire ne fournit pas d'adresse, le Fonds peut
autoriser l'inscription d'une mention & cette effet dans le registre des
actionnaires du Fonds et l'adresse de 'actionnaire sera réputée étre
au siége social du Fonds, ou tout autre adresse qui serait inscrite
dans le registre des actionnaires par le Fonds, jusqu'au moment ol
une autre adresse sera fournie au Fonds par l'actionnaire. Un
actionnaire peut, a tout moment, changer son adresse enregistrée
dans le registre des actionnaires du Fonds par voie d'une notification
ecrite au Fonds en son siége social ou a toute autre adresse établie
par le Fonds.

Le Fonds ne reconnait qu'un seul détenteur par action. Dans le cas
ol une action est détenue par plusieurs personnes, le Fonds a le droit
de suspendre l'exercice de tous les droits liés a cette action jusqu'a
ce gu'une personne ait été désignée en tant qu'unique propriétaire en
refation avec le Fonds. La méme régle est applicable en cas de conflit
entre un usufruitier et un nu-propriétaire ou entre un créancier-gagiste
et un débiteur-gagiste. En outre, dans le cas d'actionnaires conjoints,
le Fonds se réserve le droit, 4 son entiére discrétion, de payer tous
produits de rachats, dividendes ou autres paiements uniquement au
premier détenteur, que le Fonds considére comme étant le
représentant de tous les détenteurs conjoints, ou a tous les
actionnaires ensemble.

Le Fonds peut decider d'émettre des fractions d'actions. Ces fractions
d'actions ne conférent pas de droits de vote, sauf dans le cas ol leur
nombre est tel qu'elles représentent une action entiére, mais donnent
droit & participer de fagon proportionnelle aux actifs nets allougs a la
Catégorie concernee.

Toutes les actions emises par le Fonds peuvent é&tre rachetées par le
Fonds a linitiative du Fonds conformément a, et sous réserve de,
larticle 8 des présents Statuts et aux dispositions du Prospectus.

Sous reserve des dispositions de I'article 10 des présents Statuts, le
transfert des actions peut se faire, par une déclaration écrite de
transfert inscrite dans le registre des actionnaires du Fonds, cette
declaration de transfert devant étre signée par le cédant et le
cessionnaire ou par toute personne détenant les pouvoirs de
représentation adéquats ou conformément aux dispositions
s'appliguant au transfert de créances prévues a 'article 1690 du code
civil luxembourgeois. Le Fonds peut aussi accepter en tant que
preuve du transfert d’autres instruments de transfert démontrant ie
consentement du cedant et du cessionnaire de maniére satisfaisante
pour le Fonds,
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ARTICLE 7 - SOUSCRIPTION AUX ACTIONS

L'Associé Gérant Commandité est autorisé, sans limitation, a tout
moment et selon les termes du Prospectus, a émettre un nombre
illimité d'actions entierement libérées sans réserver aux actionnaires
existant un droit préférentiel de souscription aux actions a émettre.

Les actions ne peuvent étre souscrites que par des investisseurs
avertis au sens de larticle 2 de la Loi de 2016 (les Investisseurs
Avertis) qui ne sont pas des Personnes Non-Eligibles (telles que
definies & larticle 11.1 (les Investisseurs Eligibles). L'Associé
Gérant Commandité, ou la personne a qui il aura délégué cette
fonction, sera chargé de vérifier que chaque souscripteur posséde
bien le statut d’'Investisseur Averti et remplit toute autre condition qui
pourrait étre décrite dans le Prospectus.

L'Associé Gérant Commandité peut imposer des conditions a
I'émission d'actions. Ces conditions, auxgquelles I'émission d'actions
peut étre soumise sont détaillées dans le Prospectus, étant entendu
que I'Associe Gérant Commandité peut, sans limitation :

décider de fixer des montants de souscription minimum, des
montants de souscription subséquente minimum et des montants de
détention minimum pour une Catégorie en particulier ;

imposer des restrictions quant & la fréquence a laguelle les actions
sont émises (et, en particulier, décider que les actions ne seront
émises que pendant une ou plusieurs périodes d’offre ou a des
intervalles tels que déterminés dans le Prospectus) ;

réserver des actions d’une Catégorie exclusivement a des personnes
ou entités qui se sont engagées par, ou ont signé, un document de
souscription aux termes duquel le souscripteur s'engage, entre
autres, a souscrire des actions, pendant une période et jusqu'a un
mentant spécifié et fait certaines représentations et garanties envers
le Fonds. Dans la mesure permise par les lois tout document de
souscription peut contenir des dispositions spéciales qui ne sont pas
reprises dans d'autres documents de souscription ;

determiner tout mécanisme applicable en cas de retard de paiement
pour des actions ou les restrictions a la propriété des actions ;

pour chaque Catégorie, de lever des frais de souscription et/ou
renoncer partigllement cu entiérement & ces frais de souscriptions ;

fixer la période d'offre initiale ou la date d'offre initiale et le prix de
souscription initial relatif a chaque Classe et le moment de cléture
pour l'acceptation de documents de souscription, etc. relatifs a une
Catégorie en particulier.

Les actions seront émises a un prix de souscription calculé de la
maniére et a une frequence déterminée pour chaque Catégorie dans
le Prospectus.



7.5

76

8.1

8.2

8.3

Une procédure déterminée par I'Associé Gérant Commandité et
decrite dans le Prospectus régira la chronologie de I'émission
d'actions.

L'Associé Gérant Commandité peut, a son entiére discrétion,
accepter ou rejeter {partiellement ou dans sa totalité) toute demande
de souscription a des actions, et I'Associé Gérant Commandité peut
a tout moment et & son entiére discrétion, de plein droit et sans
préavis sauf disposition différente dans le Prospectus, interrompre
I'émission et la vente d'actions de toute Catégorie.

ARTICLE 8 —- RACHAT D'ACTIONS
Rachat d’actions a l'initiative des actionnaires du Fonds

Sous réserve des dispositions de article, des articles 12 et 13 et du
Prospectus, un actionnaire peut demander, via l'envoi d'une
Demande de Rachat conformément au Prospectus, que ses Actions
Eligibles au Rachat soit en tout ou partie rachetee par le Fonds aprés
la Péricde de Notice de Rachat.

Le Fonds, I'Associé Gérant Commandité et le GFIA feront leurs
meilleurs efforts afin de satisfaire les Demandes de Rachats émises
conformément aux termes du Prospectus, étant entendu que ni le
Fonds, ni I'Associé Gérant Commandité ni le GFIA ne sont dans
I'obligation de satisfaire & une Demande de Rachat et qu’en exercant
leur meilleurs efforts pour satisfaire toute Demande de Rachat, ils
tiendront ddment compte, notamment :

des interéts du Fonds et des investisseurs n'ayant pas émis de
Demande de Rachat ;

de la nécessité d'assurer que le Fonds continue d’étre en mesure de
remplir ses engagements et de se conformer et de mettre en ceuvre
sa strategie et sa politigue d'investissement (notamment via
réinvestissement des produits des investissements) ;

de la possibilité d’'emprunter des fonds pour satisfaire aux Demandes
de Rachat en cours ;

de la mise en ceuvre de la Politique de Distribution

de I'existence ou non d'actifs liquides disponibles pour satisfaire cette
demande et/ou de nouveaux investisseurs souhaitant procéder a de
nouvelles souscriptions ;

et, pour eviter tout doute, ni le Fonds, ni l'Assccié Gérant
Commandité ni le GFIA ne seront dans 'obligation de vendre un ou
plusieurs actifs afin de satisfaire 4 une Demande de Rachat.

Le prix de rachat par action des actions d'une Catégorie spécifique
sera calcule conformément aux disposition du Prospectus.
L'implication de distributeurs ou d'agents payeurs dans une
transaction pourra également &tre susceptible d’'engendrer des frais
additionnels. Le prix de rachat en question pourra &tre arrondi & 'unité
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supérieure ou inférieure la plus proche de la devise dans laquelle il
sera paye, tel que déterminé par 'Associé Gérant Commandité.

La chronologie du rachat d'actions sera régie par une procédure
déterminée par I'Associé Gérant Commandité et décrite dans le
Prospectus. L'Associé Gérant Commandité pourra fixer certaines
conditions au rachat d'actions. Toute condition, auquel serait sujet le
rachat d'actions, sera detaillée dans le Prospectus. L’Associé Gérant
Commandité pourra fixer certaines restrictions quant a ia fréquence
a laquelle des actions d'une Catégorie peuvent étre rachetées et
pourra, en particulier, décider gue des actions d'une Catégorie ne
pourront étre rachetées qu'a certains Jours de Rachat, tel que prévu
dans le Prospectus.

Si, consécutivement & une demande de rachat, le nombre ou ia valeur
des actions détenues par un actionnaire d'une Catégorie est ou sera
inférieur au nombre ou & la valeur minimale définie a cette date dans
le Prospectus, le Fonds pourra décider de traiter cette demande
comme une demande de rachat de toutes les actions de cet
actionnaire dans la Catégorie concernée.

Par ailleurs, si lors d’un Jour de Rachat ou & tout moment durant un
Jour de Rachat, les Demandes de Rachat dépassent un certain seuil
fixé par I'Associé Gérant Commandité pour une Catégorie donnée,
I'Associé Gérant Commandité pourra réduire proportionnellement
tout ou partie des Demandes de Rachat de telle maniére que
I'Associé Gérant Commandité le jugera nécessaire, dans l'intérét du
Fonds et conformément aux dispositions du Prospectus.

Sous reserve de I'accord de I'actionnaire concerné, le Fonds pourra
proceder au paiement en nature du prix de rachat di & cet
actionnaire, en allouant & cet actionnaire des actifs du portefeuille
établi pour cette ou ces Categorie(s) et ayant une valeur égale & celle
des actions devant étre rachetées a la Date de Rachat ou au moment
de I'evaluation durant lequel le prix de rachat est calculé, si le Fonds
estime qu'une telle transaction ne sera pas faite au détriment des
intéréts du reste des actionnaires du Fonds. La nature et le type des
actifs a transférer dans un tel cas seront déterminés sur une base
juste et raisonnable et sans préjudice des intéréts des autres
actionnaires de cette ou ces Catégorie(s), le cas échéant
L'évaluation réalisée sera confirmée par le biais d’'un rapport spécial
du reviseur d'entreprises du Fonds. Sous réserve d'une disposition
contraire du Prospectus, les colts de tels transferts seront supportés
par le bénéficiaire de ces transferts,

Le prix de rachat par action sera payé dans un délai fixé par 'Associé
Gerant Commandité et indiqué dans le Prospectus, conformément &
la politique actuelle de I'Associé Gérant Commandité, étant entendu
gue les documents de transfert requis ont été recus par le Fonds.

Toutes les actions rachetées seront annulées.
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Toutes les Demandes de Rachat d'actions sont irrévocables, a
'exception des cas ou, conformément a I'article 13 des présents
Statuts et dans tous les cas pour toute la durée de la suspension, le
calcul de la valeur nette d'inventaire ou le rachat d'actions ont été
suspendus, tef que prévu au présent article et sauf accord contraire
de 'Associgé Gerant Commandité.

Tous les efforts commerciaux raisonnables seront faits par le Fonds
afin de lui permettre de satisfaire les demandes de rachat, étant
entendu que le Fonds devra préserver un équilibre entre les efforts
réalisés et I'intérét des actionnaires du Fonds, sans toutefois que rien
n‘oblige le Fonds & satisfaire toutes les demandes de rachat.

Rachat d'actions a I'initiative du Fonds — Rachat forcé d'actions

Le Fonds peut racheter des actions de toute Catégorie au pro rata
entre les actionnaires afin procéder & une distribution, moyennant
respect du mécanisme de distribution {(et, le cas échéant, scus
réserve de conformité avec les droits de réinvestissement
applicables) déterminé pour chaque Catégorie dans le Prospectus.

Le Fonds annoncera en temps voulu le rachat par un courrier de
I'Associé Gérant Commandité a lattention des actionnaires.

Le Fonds peut procéder au rachat forcé des actions

détenues par une Personne Non-Eligible telle que définie a larticle
11, conformément aux dispositions de l'article 11 ;

dans le cas d'une liquidation ou fusion de Categories ;

détenues par un actionnaire qui ne satisfait pas & son obligation de
faire, dans une période de temps spécifiée déterminée par |'Associé
Gerant Commandite, toute contribution exigée ou certains paiements
au Fonds (y compris le paiement d'intéréts ou de frais dus en cas de
défaillance), conformément aux conditions de son document de
souscription conformement au Prospectus ;

en toutes autres circonstances, conformément aux termes et
conditions déecrits dans le document de souscription, ces Statuts et le
Prospectus.

ARTICLE 9 — CONVERSION D’ACTIONS

Les investisseurs n'ont pas le droit de demander la conversion de
leurs actions d’une Catégorie en actions d’'une autre Catégorie.

Certaines actions d'une Catégorie peuvent étre converties
obligatoirement en actions d'une autre Catégorie conformément au
Prospectus.

Les actions qui sont converties en actions d'une autre Catégarie
seront annulées.

ARTICLE 10 — TRANSFERT D’ACTIONS
Actions AGC
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L'Associé Gerant Commandité ne peut procéder & un Transfert des
Actions AGC ou se retirer volontairement de sa position d'Associé
Gérant Commandité, sauf avec f'accord des actionnaires par une
Decision Extraordinaire des Actionnaires.

Actions Ordinaires

Sans prejudice des restrictions de Transfert décrites dans le
Prospectus applicables a 'une ou l'autre Catégories d'Actions, aucun
Transfert de tout ou partie des actions d'un actionnaire, qu'il soit direct
ou indirect, volontaire ou involontaire ne sera valide ou effectif si

le Transfert résulterait en une violation dune loi ou d'une
reglementation applicable au Luxembourg, en France, aux Etats-
Unis, au Royaume-Uni ou dans toute autre juridiction (y compris, sans
timitations, le US Securities Act, toutes lois sur les valeurs mobiliéres
de chacun des états des Etats-Unis, ou le US$ Employee Retirement
Income Security Act et toute loi relative a l'information obligatoire en
matiere d'offre publique de fitres, en particulier, la Directive
Prospectus) ou pourrait soumettre le Fonds ou un Veéhicule
Intermediaire a toute charge fiscale additionnelle, conséquence
legale ou réglementaire défavorable, telles que déterminées par
I'Associé Geérant Commandité ; ou

ce Transfert résulterait en une violation des termes et conditions des
présents Statuts ou du Prospectus ; ou

ce Transfert entrainerait I'obligation pour le Fonds ou un Veéhicule
Intermédiaire de s’enregistrer en tant que société d'investissement
selon |a loi américaine sur les sociétés d'investissement de 1940 (US
Investment Company Act), telle que modifiée ;

et tout Transfert (permis ou requis) sera sournis a la condition que :
I'Associé Gérant Commandité approuve le Transfert par écrit

le cessionnaire certifie d'une maniére acceptable au Fonds qu’il n'est
pas une Personne Non-Eligible, et que le Transfert proposé ne viole
pas les lois et réglementations (y compris et sans limitation, les lois
sur les valeurs mobilieres) lui applicables ; et

fe cessionnaire s'engage dans un Contrat de Souscription a respecter
les termes du Prospectus et des Statuts et fournisse les garanties
usuelles quant a sa nature ainsi que les informations et documents
requis par le Fonds, I'Associé Gérant Commandité, le GFIA et les
Prestataires de Services {en ce compris en matiére de lutte contre le
blanchiment d'argent et le financement du terrorisme) ; et

le cessionnaire ne soit pas une Personne Non-Eligible.

L'Associé Gérant Commandité ou le GFIA peuvent, chacun a leur
seule et entiére discrétion, soumettre leur accord au Transfert & la
condition de recevoir un avis d'un conseil juridique en forme et
substance raisonnablement satisfaisantes pour eux.
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Des restrictions additionnelles peuvent s'appliquer au Transfert
d'actions d'une ou de plusieurs Catégories conformément au
Prospectus auguel cas aucun Transfert de ces actions ne sera effectif
et valable si ces conditions additionnelles ne sont pas rencontrées.

ARTICLE 11 - RESTRICTIONS A LA DETENION D'ACTIONS

Sans préjudice du droit de I'Associé Gérant Commandité de rejeter
les souscriptions d'un investisseur a son entiére discrétion, le Fonds
agissant a travers son Associé Gérant Commandité peut en
particulier restreindre ou empécher l'acquisition de la propriété
d'actions par toute personne, si

de f'avis du Fonds, cette possession peut étre préjudiciable au Fonds
ou a un Véhicule Intermédiaire ou a 'Associé Gérant Commandité ou
a une Personne Affiliée a celui-ci ;

il peut en résulter (individuellement ou conjointement aves d’autres
investisseurs dans les mémes circonstances) l'une des
conséquences suivantes :

le Fonds, I'Associé Gérant Commandité, le GFIA ou une Personne
Affiliée de ceux-ci ou tout investissement ou investissement potentiel
du Fonds violerait une loi ou une réglementation ou s'il en résulte que
le Fonds, I'Associé Gérant Commandité, le GFIA ou une Personne
Affiliee de ceux-ci ou un investissement ou un investisserment
potentiel du Fonds supporterait une charge fiscale additionnelle
auguel il n'aurait pas été exposé si cette personne avait cessé d'étre
un investisseur |

le Fonds serait soumis au US Employee Retirement Income Security
Act de 1974 : ou

le Fonds serait obligé de faire enregistrer ses actions en vertu des
lois de toute juridiction autre que le Luxembourg et autrement que
conformément a Farticle 32 de la Directive AIFM (y compris, sans
limitation, te US Securities Act de 1937 ou le US Investment Company
Act de 1940) ou encore de publier un prospectus d'offre publique,
notamment, le cas echeéant conformément aux termes de la Directive
Prospectus ; '

s'il peut en resulter une violation par le Fonds, 'Associé Gérant
Commandite, le GFIA ou une Perscnne Affiliée de ceux-ci de la
réglementation ou de la législation luxembourgeoise ou étrangére
applicable cette personne elle-méme (y compris les lois et
réglementations sur la lutte contre le blanchiment et e financement
du terrorisme) ; ou

généralement, si en conséquence de cette détention ou possession,
le Fonds, I'Associé Gérant Commandité, le GFIA ou une Personne
Affiliée de ceux-ci ou tout investissement ou investissement potentiel
du Fonds pourrait &tre exposé & des conséquences de nature fiscale
ou financiére négatives qu’il n'aurait pas subies autrement ;



(vi)

cette personne n'est pas un Investisseur Averti;

(ces personnes physiques ou morales sont déterminées par I'Associé
Gerant Commandité et sont désignées dans les présents Statuts
comme des Personnes Non-Eligibles). Une personne qui ne se
qualifie pas d'Investisseur Averti sera considérée comme Personne
Non-Eligible.

A ces fins, 'Associé Gérant Commandité peut :

refuser d'émettre toutes actions et refuser d'enregistrer ou d’acter tout
Transfert, lorsqu'il lui apparait qu'un tel enregistrement ou Transfert
entrainerait qu'une Personne Non-Eligible devienne le propriétaire ou
le bénéficiaire économique de ces actions ; et

a tout moment, demander a toute personne dont le nom est inscrit
dans le registre des actionnaires du Fonds ou qui tente de faire
enregistrer un Transfert dans le registre des actionnaires du Fonds,
de lui fournir toute information, accompagnée d'une déclaration sous
serment, consideree nécessaire par I'Associé Gérant Commandité
pour determiner si le bénéficiaire économique de telles actions est
une Personne Non-Eligible, ou si une Personne Non-Eligible
deviendrait benéficiaire économique de ces actions suite a un tel
enregistrement.

S'il apparait gu'un actionnaire du Fonds est une Personne Non-
Eligible, I'Associé Gérant Commandité est en droit, & son entiére
discrétion :

de refuser d'accepter le vote, et de suspendre le droit de vote, de
cette Personne Non-Eligible & 'Assemblée Générale et de ne pas
tenir compte de son vote relativement a toute question exigeant le
consentement des Investisseurs conformément aux présents Statuts
ou au Prospectus ; et/ou

de retenir tout ou partie des dividendes payés ou a payer ou autres
sommes distribuées ou & distribuer relativement aux actions
détenues par la Personne Non-Eligible ; et/ou

d'ordonner a cette Personne Non-Eligible de vendre ses actions et
d'apporter la preuve au Fonds que cette vente a été effectuge
endeans les trente (30} jours a compter de l'envoi de l'avis s’y
rapportant, sous réserve a chaque fois des restrictions au Transfert
applicables définies & l'article 10 ; et/ou

de proceder au rachat forcé de toutes les actions détenues par cette
Personne Non-Eligible & un prix basé sur le dernier calcul de ia valeur
nette d'inventaire, moins une pénalité calculée conformément aux
termes du Prospectus.

L'exercice des pouvoirs du Fonds par celui-ci, conformément au
présent article, ne peut en aucun cas étre mis en question ou déclare
nul sur base du fait que la propriété des actions n'était pas
suffisamment démontrée ou que la propriété réelle des actions ne
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correspondait pas aux presomptions faites par le Fonds a la date de
la notification d’achat, étant entendu que |le Fonds doit exercer les
pouveirs susmentionnés de bonne foi.

ARTICLE 12 — CALCUL DE LA VALEUR NETTE D’INVENTAIRE

PAR ACTION

121

122

12.3

124

La Valeur Nette d'Inventaire du Fonds et de chaque Catégorie sera
exprimée dans la devise de référence telle que stipulée dans le
Prospectus conformément & ia loi luxembourgeoise @ chaque date
d'evaluation telle que stipulée dans le Prospectus (chacune étant une
Date d’Evaluation).

La Valeurs Nette d'Inventaire de chaque Catégorie est calculée par
I'Agent d’Administration Centrale sous la supervision de I'Associé
Gérant Commandité par référence a la Date d’Evaluation de la
maniére suivante : chaque Catégorie et action participe dans le Fonds
en fonction du portefeville et des droits & distribution attribués a
chague Catégorie et action. La valeur de I'ensemble du portefeuille et
des droits de distribution attribués a une Catégorie en particulier par
référence & une Date d'Evaluation particulire ajustée des
engagements relatifs a cette Catégorie a cette Date d'Evaluation
représente le total de la Valeur Nette d'Inventaire attribuée a cette
Catégorie a cette Date d'Evaluation. Une Valeur Nette d'inventaire
distincte par action, qui peut varier en fonction de ces facteurs
variables, sera calculée de la maniére suivante : la Valeur Nette
d'Inventaire par action de cette Catégorie a la Date d'Evaluation
divisee par le nombre total d'actions de cette Catégorie émises a la
Date dEvaluation et ajustée conformément aux termes du
Prospectus.

Les actifs nets totaux du Fonds seront le produit de la différence entre
ies Actifs du Fonds et les obligations et passifs du Fonds. Les Frais
de Constitution seront capitalisés dans la mesure du possible et
amortis sur une période de cing (5) ans suivant une méthode lingaire.

La valeur des actifs du Fonds sera déterminée comme suit :

la valeur des espéces en caisse ou en dépodt, effets et billets payables
a vue et des comptes a recevoir, des dépenses payées d'avance, des
dividendes en espéce et intéréts annoncés ou venus & échéance
mais non encore encaissés sera la valeur totale de ceux-ci, sauf
toutefois s'il est improbable que le paiement soit effectué, auquel cas,
la valeur sera determinge en retranchant un montant estimé adéquat
pour refleter la valeur réelle de ces avoirs ;

toute valeur mobiliére et instrument du marché monétaire coté ou
négocie sur une bourse de valeurs ou tout autre marché réglementé,
sera evalue sur base du dernier prix disponible, & moins que ce prix
ne soit pas representatif, dans quel cas la valeur de cet actif sera
determinée sur base de la juste valeur qui sera estimée par le GFIA
avec l'accord de I'Associé Gérant Commandité de bonne foi ;
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les instruments financiers et valeurs détenues par le Fonds sont
évalues par le GFIA selon les méthodes et criteres préconisés par
INREV et conformément & la réglementation comptable
luxembourgeoise applicable au Fonds. Dans le cas ol INREV
modifierait les préconisations contenues dans ce guide et ol ces
préconisations seraient approuvées par INREV, le GFIA devra
modifier en conséguence ces méthodes et critéres d'évaluation. Dans
ce cas, le GFIA fera mentionner les évolutions apportées dans le
rapport de gestion annuel aux actionnaires ;

chaque actif immobilier {autres que les participations financiéres dans
des societes immobilieres) sera évatué au moins une fois par an par
un expert indépendant nomme conjointement par le GFIA et ' Associé
Gerant Commandité et, en principe (mais sans obligation) une
évaluation indépendante de tout actif sera réalisée lors de
lacquisition de cet actif par un expert indépendant nommé
conjeintement par le GFIA et 'Associé Gérant Commandité, ces
évaluations indépendantes seront ensuite revues et validées - sous
reserve d'ajustements, le cas échéant - par le GFIA et I'Assccié
Gerant Commandité en tenant compte des principes de prudence et
de bonne foi;

si le prix déterming conformément aux dispositions ci-dessus n'est
pas representatif, et pour les actifs qui ne sont pas mentionnés ci-
dessus (en ce compris les actifs immobiliers), I'évaluation se fera sur
la base de la valeur de realisation prévisible qui sera estimée avec
prudence et de bonne foi par le GFIA avec l'accord de I'Associé
Gerant Commandité de bonne foi, conformément aux principes et
procedures de valorisation généralement admis.

Afin de calculer la Valeur Nette d'Inventaire du Fonds, I'Agent
d'Administration Centrale, compte tenu des standards de soin a
apporter et de diligence requise a cet effet, se fiera exclusivement a
évaluation ou aux prix qui peuvent étre soit (i) fournis par des
Sources de Prix Indépendantes; ou (i) établis par le GFIA lui-méme,
en coopération avec I'Associé Gérant Commandité, ou par un expert
externe indéependant. Dans de telles circonstances, [I'Agent
d’Administration Centrale ne pourra, en 'absence de faute lourde,
étre tenu pour responsable de toute perte subie par le Fonds ou par
tout Actionnaire en raison d'une queiconque erreur de calcut de la
Valeur Nette d'Inventaire et de la Valeur Nette d'Inventaire par action
résultant d'une inexactitude dans les informations fournies par les
Sources de Prix Indépendantes ou par le GFIA lui-méme ou par tout
expert externe indépendant.

Dans le cas ou une ou plusieurs Sources de Prix Indépendantes, le
GFIA ou Fexpert externe indépendant en question ne fourniraient pas
de prix/d’évaluation pour les Actifs ou, pour quelque raison, le
prix/I'évaluation des Actifs ne pourrait pas étre déterminé aussi
promptement et correctement que requis, I'Agent d’Administration
Centrale devra rapidement informer I'Associé Gérant Cormnmandité et
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le GFIA, et I'Agent d'Administration Centrale se fera fournir les
instructions Iui permettant de finaliser le calcul de la Valeur Nette
d'Inventaire du Fonds. L'Associé Gérant Commandité conjointement
avec le GFIA peuvent décider de suspendre le calcul de la Valeur
Nette d'Inventaire du Fonds, conformément aux dispositions
pertinentes de ce Prospectus et des Statuts et de demander & I'Agent
d’Administration Centrale de suspendre le calcul de la Valeur Nette
d'Inventaire. L’Associé Gérant Commandité et le GFIA seront tenus
d'informer les actionnaires de la suspension du calcul de Ia Valeur
Nette d'Inventaire, si nécessaire, ou de demander a [Agent
d'Administration Centrale de le faire.

Le Fonds peut autoriser, & sa discrétion, une autre méthode
d'évaluation, s'il considére que cette évaluation refléte mieux la juste
valeur de tout actif ou obligation du Fonds. Cette méthode sera alors
appliqguée de maniére cohérente. L'’Agent d'Administration Centrale
du Fonds s'en remet valablement aux déviations approuvées par le
Fonds pour le calcul de la Valeurs Nette d'Inventaire.

Les engagements du Fonds comprendront

tous les emprunts et autres engagements relatifs a un emprunt (y
compris les obligations convertibles), effets et comptes exigibles ;

tous les intéréts echus sur des emprunts ou autres engagements
relatifs 2 un emprunt du Fonds {y compris les frais courus pour
l'engagement de tels emprunts et autres endettements) ;

tous les frais courus ou a payer (y compris les frais administratifs, les
commissions de gestion et de conseil y compris les commissions
dintéressement (le cas échéant), les frais de dépositaire d'agent
payeur, de I'agent de registre et de transfert et les frais de 'agent
domiciliataire, ainsi que les débours raisonnables encourus par les
prestataires de services) ;

toutes les obligations connues, présentes ou futures, y compris toutes
les obligations contractuelles venues a échéance qui ont pour objet
des paiements en espéces ou en nature, y compris le montant de
tous les dividendes impayés annoncés par le Fonds ;

une provision appropriée pour les impéts futurs sur le capital ou sur
le revenu encourus au jour de calcul concerné, déterminée
périodiquement par le Fonds, et autre réserve (le cas échéant)
autorisées et approuvées par |'Associé Gérant Commandité, ainsi
que tout montant (le cas échéant) que I'Associé Gerant Commandité
estime étre une allocation appropriée compte tenu des obligations du
Fonds ;

tous les autres engagements du Fonds de quelque nature que ce soit
et représentés conformément aux lois luxembourgeoises. Pour
I'évaluation du montant de ces engagements, le Fonds prend en
compte toutes les dépenses & supporter par le Fonds et peut tenir
compte des dépenses administratives ou autres de nature réguliere
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12.10

ou pértodique sur un montant estimé pour des périodes annuelles ou
autres.

Pour les besagins du présent article 12 ;

les actions qui seront émises par le Fonds seront considérées comme
étant émises a partir du moment specifié par Associé Gérant
Commandit¢ & la Date d'Evaluation par rapport auquel cette
évaluation est faite et & partir de ce moment et jusqu'a réception par
le Fonds du paiement elles seront considérées comme étant un actif
du Fonds ;

les actions du Fonds & racheter {le cas échéant) seront considérées
comme existantes et prises en compte jusqu'a la date de rachat fixée,
et a partir de ce moment et jusqu'a paiement par le Fonds de leur
prix, elles seront considérées comme étant une obligatton du Fonds :

tous les investissements, balances des paiements et autres actifs
exprimes en devises autres que la devise de référence du
Compartiment/ de la Catégorie concernée seront évalués aprés prise
en compte du (des) taux de change du marché en vigueur & la date
et au moment de la détermination de la valeur nette d'inventaire par
action ; et

lorsque le Fonds s'est engagé a une Date d'Evaluation a -

acheter des actifs, la valeur de considération & payer pour ces actifs
sera presentée comme une obligation du Fonds et la valeur des actifs
a acquérir sera représentée comme un actif du Fonds |

vendre un actif, la valeur de considération a recevoir pour cet actif
sera presentee comme un actif du Fonds et I'actif & fournir par le
Fonds ne sera pas repris dans les actifs du Fonds, sous réserve
cependant que si la valeur exacte ou la nature de cette considération
ou de cet actif n'est connue a la Date d'Evaluation, sa valeur sera
estimée par I'Associé Gérant Commandité.

Les actifs et engagements seront alloués de la maniére suivante :

les produits provenant de I'émission d'actions de chaque Catégorie
seront inscrits dans les livres du Fonds correspondant a cette
Categorie, étant entendu que si plusieurs Catégories coexistent, le
montant en gquestion viendra augmenter la proportion des actifs nets
attribuables 4 cette Catégorie ;

lorsqu'un actif est derivé d'un autre actif, cet actif sera attribué dans
les livres du Fonds & la méme Catégorie ou aux mémes Catégories
que les actifs desquels il dérive et a chaque nouvelle évaluation de
cet actif, 'augmentation ou la diminution de valeur sera appliquée a
la Catégorie ou aux Catégories concernées ;

lorsque le Fonds encourt un engagement en relation avec un actif
d'une Categorie en particulier ou de Catégories en particulier ou en
relation avec une action faite en connexion avec un actif d'une
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Catégorie ou de Catégories en particulier, cet engagement sera
alloue a la Catégorie ou aux Catégories concernées ;

dans le cas ou, un actif ou un engagement ne peut pas é&tre attribué
a une Catégorie en particulier, cet actif ou cet engagement sera
attnbué & toutes les Catégories de maniére proportionnelle & leurs
Valeurs Nette d'Inventaire respectives ou d'une autre maniére
déterminée par le GFIA avec [accord de I'Associé Gérant
Commandité de banne foi, étant entendu que (i) lorsque des actifs de
plusieurs Catégories sont détenus sur un compte et/ou sont cogérés
comme masse segrégée d'actifs par un agent du Fonds, les droits
respectifs de chaque Categorie correspondent & la portion
proportionnelle résultant de la contribution de la Catégorie concermneée
au compte ou & ta masse concernée et (i) ce droit varie
conformément aux allocations et retraits faits pour le compte de la
Catégorie, tels que décrits dans le Prospectus ;

au moment du paiement de distributions aux actionnaires d'une
quelconque Catégorie, la Valeur Nette d'Inventaire de cette Catégorie
sera diminuge du montant de ces distributions.

Régles générales

toutes les reégles et décisions d'évaluation doivent étre interprétées et
appliquées conformément aux lois luxembourgeoises ;

afin d'écarter tout doute, les dispositions du présent article 12 sont
des regles pour déterminer la Valeur Nette d'Inventaire par action et
n'ont pas pour objectif d'affecter le traitement a des fins légales ou
comptables des actifs ou obligations du Fonds ou des actions émises
par le Fonds ;

la Valeur Nette d'Inventaire par action peut étre arrondie au centime
entier le plus proche de la devise dans laguelle la valeur nette
d'inventaire des actions concernées est calculée ;

la Valeur Nette d'Inventaire par action de chaque Catégorie sera
communiquee par I'Agent d'Administration Centrale du Fonds aux
actionnaires dés que raisonnablement possible aprés son calcul et
est mise & disposition des investisseurs au siége social du Fonds et
aux bureaux de I'Agent d'Administration Centrale dés que possible
aprés la Date d'Evaluation la plus récente et en principe, dans les
délais indiqués dans le Prospectus, bien que dans certaines
circonstances, la valeur nette d'inventaire puisse é&tre mise 3
disposition plus tard.

ARTICLE 13 — SUSPENSION TEMPORAIRE DU CALCUL DE LA
VALEUR NETTE D’INVENTAIRE

L'Associé Gérant Commandité conjointement avec le GFIA peut
suspendre la détermination de la Valeur Nette d'Inventaire par action
dans les circonstances suivantes :
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14.
141

14.2
15.
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15.2

153

durant un état de fait constituant, de l'avis de I'Associé Gérant
Commandité, une situation d'urgence par suite de laguelle il serait
impossible de disposer de, ou d'évaluer des, actifs détenus par le
Fonds ;

8i, en conséquence de restrictions de négoce ou d'autre restrictions
affectant le transfert de fonds, les transactions pour le compte du
Fonds sont impraticables |

lorsque pour une raison gquelconque, les prix d'un ou de plusieurs
investissements du Fonds ne peuvent pas étre déterminés
rapidement et avec précision (en ce qui concerne les circonstances
visées a l'article 12.7} ;

lorsque, de I'avis de I'Associé Gérant Commandité, cette suspension
est dans le meilleur intérét des investisseurs du Fonds ou lorsque
cette suspension est ordonnée par une autorité administrative ou
judiciaire compétente ;

des publication d'une notice convoguant une Assemblée Générale
afin de décider de la mise en liquidation du Fonds.

Toute suspension sera notifiée aux personnes susceptibles d'étre
affectées par la suspension par ['Agent d’Administration Centrale de
la maniére qui lui semble approprige.

ARTICLE 14 —- RESPONSABILITE DES ACTIONNAIRES

Les propriétaires d'actions de commanditaire (¢'est-a-dire les actions
de toutes les Catégories a I'exclusion des Actions AGC) ne sont
responsables qu'a concurrence du montant de leur contribution au
capital du Fonds.

La responsabilité de I'Associé Gérant Commandité est illimitée.
ARTICLE 15 - GESTION

Everest Fund Management est l'associé gérant commandité du
Fonds (FAssocié Gérant Commandité). L'Associé Gérant
Commandité est personnellement, conjointement et solidairement
responsable avec le Fonds de toutes les dettes qui ne peuvent étre
acquittées grace aux actifs du Fonds.

L'Associe Gerant Commandité est investi des pouvoirs les plus larges
pour accomplir tous les actes d'administration et de disposition dans
linterét du Fonds qui ne sont pas expressément réservés par la loi ou
par les Statuts a I'Assemblée Générale.

L'Associé Gérant Commandité aura entre autres le pouvoir de mener
a bien tous actes ayant trait aux objets du Fonds au nom et pour le
compte du Fonds et d'accomplir tous actes, de conclure et de signer
tout confrat et tout engagement qui lui semble nécessaire, conseillé
ou accessoire aux objets du Fonds. Sous réserves de dispositions
contraires, I'Associé Gérant Commandité aura et disposera, a sa
discrétion, du plein pouvoir pour exercer, au nom et pour le compte

-
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17.

du Fonds, tous les droits et pouvoirs nécessaires ou utiles afin de
mener a bien les objets sociaux du Fonds.

ARTICLE 16 — SIGNATURES AUTORISEES

Le Fonds sera engagé envers des parties tierces dans tous les
domaines par la signature de 'Assacié Gérant Commandité ou par la
signature individuelle ou conjointe de toute autre personne & laquelle
des pouvoirs de signature auront été délégués par 'Associé Gérant
Commandité a son entiére discrétion, sous réserve qu'aucun pouvoir
de signature ne pourra étre confié & un associé commanditaire du
Fonds.

ARTICLE 17 — GESTIONNAIRE DE FONDS D'INVESTISSEMENT

ALTERNATIF EXTERNE

7.1

17.2

L’Associé Gérant Commandité nommera un gestionnaire de fonds
d'investissement alternatif diment autorisé en tant que gestionnaire
de fonds d’investissement alternatif du Fonds (le GFIA) par le biais
d'un contrat de services de gestionnaire de fonds d'investissement
alternatif. Le GFIA sera en charge des fonctions de gestion de
portefeuille et de gestion des risques du Fonds et de toute autre
fonction (telle que la fonction d'évaluation, d'administration ou de
commercialisation} tel que determiné dans le contrat de services de
GFIA.

Le GFIA pourra deléguer une partie de ses fonctions conformément
aux principes décrits dans la Loi de 2013 ainsi que dans le contrat de
services de GFIA,

18. ARTICLE 18 — POLITIQUES ET RESTRICTICNS D'INVESTISSEMENT

18.1

18.2

L'Associé Gerant Commandité a, selon le principe de la répartition
des risques, le pouvoir de déterminer (i) les politiques
d’investissement du Fonds, (i) les restrictions qui pourraient & tout
moment s'appliquer aux investissements des actifs du Fonds,
conformément a la Loi de 20186, {iii) la stratégie de couverture devant
s'appliquer aux différentes Catégories et (iv) la ligne de conduite et la
gestion des affaires commerciales du Fonds, ceci dans le cadre des
pouvoirs et des restrictions d'investissement telles que définies par
F'Associe Gérant Commandité dans le Prospectus, confarmément
aux lois et reglementations applicables.

L'Associe Gérant Commandité aura également le pouvoir de
déterminer toutes restrictions applicables péricdiguement aux
investissements des actifs du Fonds, conformément a fa Loi de 20186,
y compris, mais sans limitation, des restrictions relatives :

aux emprunts du Fonds et & la mise en gage de ses actifs ; et

au pourcentage maximum des avoirs du Fonds pouvant étre investis
dans un seul actif sous-jacent et le pourcentage maximum de tout
type d'investissement qu'il pourra acquérir.
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18.3

L'Associe Gérant Commandité, agissant dans le meilleur intérét du
Fonds, peut décider, conformément aux termes du Prospectus, que
la totalite ou une partie des actifs du Fonds seront cogérés sur une
base ségréguée avec dautres actifs détenus par dautres
investisseurs, y compris d'autres sociétés ou compartiments.

19. ARTICLE 19 — CONFLITS D'INTERETS

181

18.2

Alcun contrat ou autre transaction entre le Fonds et une quelconque
autre societé ou entité ne sera affecté ou invalidé par le fait qu'un ou
plusieurs administrateurs, fondé de pouvoir ou agents de 'Associé
Gérant Commandité ou du Fonds ait un intérét personnel dans une
telle societé ou entité, ou soit administrateur, associé, agent ou
employé d'une telle société ou entité.

Tout administrateur ou fondé de pouvoir ou agent de ' Associé Gérant
Commandité ou du Fonds, qui est administrateur, agent ou employé
d'une société ou entité avec laguelle le Fonds doit contracter ou est
autrement en relation d'affaires ne sera pas, en raison de sa position
dans cette autre société ou entité, empéche de délibérer, de voter ou
d'agir en ce qui concerne des matieres en relation avec pareils
contrats ou pareilies affaires.

20. ARTICLE 20 — INDEMNISATION

20.1

L'Associé Gérant Commandité et les Gérants, les membres du
Comité d'Investissement (ainsi que leurs mandataires sociaux,
dirigeants, administrateurs, actionnaires, associés, mandataires ou
employés) (chacun, fa Personne Indemnisée) seront remboursés et
indemnisés de tout passif, dette, action, procés, procédure,
réclamations et demandes, tous dommages, pénalités et tous frais et
débours y afférant (y compris les frais d'avocat) qui sont encourus par
eux

dans le cadre de leurs fonction d’Associé Gérant Commandité, de
Gerant ou de membre du Comité d'Investissement ou d’une autre
fonction liée & 'activite du Fonds, y compris si elle a pris fin, ou

pour tout événement ou autre circonstance liée & ou résultant de
l'exercice de leurs activités d’Associé Gérant Commandité, de Gérant
ou de membre du Comité d'Investissement ou de la fourniture, au
Fonds ou pour son compte, de leurs services ou des services de tout
agent ou mandataire qu’ils auront nommeé, ou

de toute autre maniere dans le cadre du fonctionnement, des affaires
ou des activités du Fonds,

a l'exception de ceux encourus par I'Associé Gérant Commandité ou
un Gérant ou membre du Comité d'Investissement dans le cadre de
litiges liés a I'organisation interne de I'Assacié Gérant Commandité
qu'ils auraient avec tout mandataire social, administrateur,
actionnaire, agent, conseiller ou employé de I'Associé Gérant



202

20.3

204

205

20.6

20.7

20.8

Commandité, et toute Personne nommeée par ceux-ci pour étre agent
ou mandataire au sein d'une participatiocn du Fonds.

En outre, tout mandataire social, dirigeant, administrateur, associé,
actionnaire, agent, conseiller ou employé de I'Associé Gérant
Commandité, et toute Personne nommeée par ce dernier (ou pour le
compte du Fonds}) pour étre agent ou mandataire au sein d'un
Vehicule Intermédiaire (chacun, également, une Personne
Indemnisée) seront remboursés et indemnisés de tout dette, passif,
action, procés, procédure, réclamations et demandes, tous
dommages, pénalités et tous frais et débours y afférant {y compris les
frais d'avocat) qui sont encourus par ces Persannes Indemnisées :

pour tout événement ou autre circonstance liée a ou résultant de Ia
fourniture (ou du défaut de fourniture) de leurs services au Fonds ou
pour son compte, ou

de toute autre maniére dans le cadre du fonctionnement, des affaires
ou des activités du Fonds, ou

dans te cadre de leur activité d’agent ou mandataire au sein d'un
Véhicule Intermédiaire,

a l'exception de ceux encourus par cette Personne Indemnisée dans
le cadre de litiges liés a son organisation interne qu'elle aurait avec
tout mandataire social, administrateur, actionnaire, agent, conseiller
ou employe de {Associé Gérant Commandité, et toute personne
nommee par ce dernier pour étre agent ou mandataire au sein d'un
Véhicule intermédiaire.

Aucune Personne Indemnisée ne sera indemnisée lorsque sa
responsabilité résulte d'une faute grave ou d'un dol et ce, telle que
déterminee par toute juridiction compétente.

Toute Perscnne Indemnisée au sens des articles 20.1 et 20.2 sera
remboursée et indemnisée par prélévement sur les sommes devant
étre distribuées aux actionnaires.

Les indemnités payables au titre de cet article 20 doivent étre versées
méme si toute Personne Indemnisée a cessé de fournir ses services
au Fonds ou d'agir de toute autre maniére pour le compte du Fonds.

Aucune indemnité ne sera payée si la demande de la Personne
Indemnisee est introduite aprés une certaine période déterminée
dans le Prospectus.

Toute Personne Indemnisee susceptible d'étre indemnisée au titre de
cet article 20 doit faire ses meilleurs efforts pour dans un premier
temps chercher & étre indemnisée pour tout passif, dette, action,
proces, procédure, réclamation et demandes, tous dommages,
pénalités et tous frais et débours par une participation dans laquelle
le Fonds a investi, ou par toute compagnie d'assurance ou tout tiers
auprés de qui l'indemnisation peut étre recherchée. Dans ce cas,
lindemnisation regue viendra en diminution du montant auquel [a
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Personne Indemniseée a droit conformément a cet article 20. En
consequence, les dispositions de cet article 20 s'appliqueront de
fagon subsidiaire, dans le cas ob lindemnisation n'aura pu étre
recherchee aupres d'assureurs ou tiers comme indiqué ci-dessus.

Tout prestataire de services du Fonds, ses administrateurs, gérants,
fondés de pouvoir, agents et employés peuvent aussi benéficier d'une
indemnisation par le Fonds, sous réserve des termes et dispositions
du contrat de prestataire de services concerné.

21. ARTICLE 21 — ASSEMBLEES DES ACTIONNAIRES

211

21.2

21.3

214

215

216

L'Assemblee Generale annuelle se tiendra, conformément a la loi
luxembourgeoise, & Luxembourg, au siége social du Fonds, ou en
tout autre endroit de la municipalite du stége social indiqué dans l'avis
de convocation dans les six mois de la fin de 'Exercice Social.

L'Assemblée Générale annuelle peut se tenir a 'étranger, si de I'avis
absolu et définitif de ['Associé Gérant Commandité, des
circonstances exceptionnelles le requiérent.

D'autres assemblées peuvent étre tenues aux lieu et date précisés
dans l'avis de convocation.

Sous reserve de dispositions contraires dans le Prospectus et les
présents Statuts, chaque action entiére donne droit & une voix fors de
foute Assemblée Génerale. Les exigences concernant Ila
participation, le quorum et la majorité lors de toute assemblée
générale sont celles fixées dans ta Loi sur les Sociétés, la Loi de 2016
et dans le Prospectus et les présents Statuts, étant entendu que toute
décision de I'Assemblée Générale doit étre approuvée par I'Associé
Gérant Commandité.

Toutes les Assemblées Générales serant présidées par I'Associé
Gérant Commandité.

Toute Assemblée Générale valablement constituée représentera
l'entiereté des actionnaires du Fonds. Sauf disposition contraire des
présents Statuts, aucune résolution des actionnaires ne sera valable
sans le consentement de I'Associé Gérant Commandité.

22. ARTICLE 22 - AVIS DE CONVOCATICON, QUORUM, PROCURATIONS,
MAJORITE

221

Les invitations a toutes Assemblées Générales sont envoyées par
lettre recommandée (ou par tout autre moyen accepté par ceux-ci
individuellement, en ce compris par email) & tous les actionnaires
mentionnes au registre des actionnaires du Fonds, a leur adresse
indiguée au registre des actionnaires du Fonds au moins huit (8) jours
avant 'Assemblgée Générale. Ces invitations indiqueront I'heure et le
lieu de I'Assemblée Générale et les conditions, Fordre du jour et les
exigences de la loi luxembourgeoise en matiére de quorum et de
majorité necessaires.
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222

223

224

225

226

227

22.8

Les délais de convocation et les quorums requis par la loi en ce qui
concerne les Assemblées Générales, ainsi qu'en ce qui concerne la
conduite de ces assemblées seront applicables dans la mesure ol il
n'en est pas dispose autrement dans les Statuts.

L'Associe Gérant Commandité peut convoguer a tout moment une
Assemblée Générale. |l est obligé de la convoquer de maniére & ce
qu'elle soit tenue dans une période d’'un (1) mois, si les actionnaires
représentant un dixiéme du capital le demandent par écrit, avec une
indication quant & lordre du jour. Un ou plusieurs actionnaires
représentant au moins un dixiéme du capital souscrit peuvent exiger
l'inscription d'un ou de plusieurs sujets a l'ordre du jour d'une
Assemblée Générale. Cette demande doit étre adressée au Fonds
au moins 5 (cing} jours ouvrables avant IAssemblée Générale
concernge.

Toutes les actions du Fonds étant nominatives, les notices de
convocation seront envoyees par lettres recommandées (cu par tout
autre moyen accepté par ceux-ci individuellement, en ce compris par
email).

Chaque actionnaire pourra prendre part a toute Assemblées
Générale en désignant par écrit, soit par original, soit par téléfax, ou
email auguel une signature électronique est jointe (valable selon Ia
loi luxembourgeoise) une autre personne comme mandataire, qu'elle
soit actionnaire ou non.

Si tous les actionnaires du Fands sont présents ou représentés a
'Assemblée Générale et declarent avoir ét¢ diment convoques et
informeés de l'ordre du jour de 'assemblée, I'assemblée peut se tenir
sans notice préalable.

Les actionnaires peuvent voter par écrit (au moyen d'un formulaire)
sur les résolutions soumises a I'assemblée générale a condition que
les formulaires indiguent (i) le nom, prénom, adresse et signature de
l'actionnaire concerné, (i) I'agenda tel que décrit dans la convocation
et (iii} les instructions de vote (approbation, refus, abstention) pour
chaque sujet de l'agenda. Les formulaires originaux devront étre
envoyes au Fonds 48 (quarante-huit) heures avant la tenue de
I'Assemblée Générale.

L'Associé Gérant Commandité peut, a sa seule discréticn, suspendre
les droits de vote d'un actionnaire si ¢cet actionnaire ne remplit pas les
conditions prévues par les présents Statuts, le Prospectus, son acte
de souscription ou tout autre arrangement contractuel qui régirait sa
souscription ou sa participation dans le Fonds ou tout autre document
qui le lierait au Fonds. Pour éviter toute ambiguité, un actionnaire
dont les droits de vote ont été suspendus ne sera pas comptabilisé
pour le calcul des exigences de majorité ou de quorum conformément
aux présents Statuts, au Prospectus et a la Loi sur les Sociétés mais
pourra neanmoins participer a toute Assemblée Générale.
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Tout actionnaire peut renoncer, partiellement ou totalement, a
lexercice des droits de vote de maniére temporaire ou définitive. Une
telle renonciation lie I'actionnaire concerné et s'impose au Fonds dés
sa notification (et, pour éviter toute ambiguité, tout avis qui aurait été
8igné ou reconnu par le Fonds sera considéré comme une notification
au ronds). Pour éviter toute ambiguité, un actionnaire qui aurait
renonce a ses droits de vote ne sera pas comptabilisé pour le calcul
des exigences de majorité ou de quorum conformément aux présents
Statuts, au Prospectus et a la Loi sur les Sociétés mais pourra
néanmoins participer a toute Assemblée Générale.

L'Associé Gérant Commandité peut fixer toutes autres conditions
devant étre remplies par les actionnaires pour qu'ils puissent
participer a I'Assemblée Générale.

23. ARTICLE 23 — ASSEMBLEES GENERALES DES ACTIONNAIRES
DANS UNE CATEGORIE

231

232

Les actionnaires de Catégories peuvent tenir a tout moment des
Assemblées Générales relatives & tous sujets spécifigues a la
Catégorie.

Les dispositions de l'article 22 sont d'application pour de telles
Assemblées Générales, a moins qu'une circonstance particuliére
n'‘exige le contraire.

24. ARTICLE 24 — REVISEUR D’ENTREPRISES

241

242

Les informations comptables contenues dans le rapport annuel du
Fonds seront examinées par un réviseur d'entreprises agréé nommé
par I'Assemblée Générale et rémunéré par le Fonds.

Le réviseur d'entreprises agréé accomplit toutes les fonctions
prescrites par la Loi de 2016.

25. ARTICLE 25 - ANNEE SOCIALE

251

L'année sociale du Fonds commence le 1¢ janvier et se termine le 31
décembre de chaque année, étant entendu toutefois que la premiére”
année sociale s'étendra de |la date de |a constitution du Fonds au 31
decembre 2019.

26. ARTICLE 26 - AFFECTATION DES REVENUS

261

26.2

Des dividendes peuvent étre distribués aux actionnaires,
conformément au, et dans les limites prévues par le Prospectus et,
sauf disposition contraire du Prospectus, ['Associé Gérant
Commandité pourra décider, a sa seule discrétion, de procéder a de
telles distributions.

L'Associe Gérant Commandité procédera au versement d'acomptes
sur dividendes aux actions de chaque Catégorie d'actions selon la
fréquence, les conditions et dans I'ordre de distribution prévu par le
Prospectus et dans le respect des prescriptions légales. Les
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26.3

26.4

26.5

dividendes seront payés dans la devise de référence du Fonds ou, le
cas échéant, dans la devise de la Catégorie concernée.

Les dividendes seront versés aux détenteurs d'actions & I'adresse
indiquée pour chacun dans le registre des actionnaires du Fonds.

Les dividendes et les acomptes sur dividendes qui n'auront pas été
reclamés dans les cing (5) ans a partir de la date de leur mise en
paiement seront prescrits et reviendront au Fonds.

Aucun intérét ne sera paye sur les dividendes, mis a la disposition du
bénéficiaire, déclares et gardé par le Fonds.

27. ARTICLE 27 — DEPOSITAIRE

271

272

27.3

Le Fonds conclura un contrat de dépositaire avec une bangue ou une
institution de crédit qui doit satisfaire les conditions de la Loi de 2016
et de la loi du 12 juillet 2013 relative aux gestionnaires de fonds
d'investissement alternatifs {la Loi de 2013) (le Dépositaire) qui
assumera a I'égard du Fonds et de ses actionnaires, les
responsabilités prescrites par la Loi de 2016 et la Loi de 2013.

Dans le cas ou le Dépositaire indiquerait son intention de mettre fin a
son mandat de depositaire, le Fonds ou le GFIA devront, endéans
deux (2) mois, désigner une autre institution financiére pour agir en
tant que dépositaire, cette institution étant ainsi nommeée dépositaire
du Fonds en remplacement du Dépositaire sortant. Dans 'éventualité
ol le Dépositaire n'aurait pas été remplacé endéans deux (2) mois,
I'Associe Geérant Commandité devra, dans les trois (3) mois qui
suivent la destitution du Dépositaire, demander au Tribunal
d'arrondissement siégeant en matiére commerciale de prononcer la
dissolution et la liquidation du Fonds, conformément a la Loi de 2016.
Le Fonds ou le GFIA pourront mettre fin au contrat avec le
Depositaire mais ne pourront le décharger de ses obligations avant
la nomination d'un dépositaire pouvant lui succéder et remplir ses
fonctions, conformément aux présentes dispositions.

Dans le cas ol des investissermnents du Fonds sont réalisés dans des
pays o0 la legislation du pays concerné requiert que certains
instruments financiers soient déposés auprés d'une entité locale et
qu'aucune entité locale ne satisfait aux exigences de délégation
prévues a l'article 19.11(d){ii) de la Loi de 2013, le Dépositaire peut
se decharger de toute responsabilité, sous réserve des dispositions
prévues a I'article 19.14 de la Loi de 2013.

28. ARTICLE 28 - DISSOLUTION ET LIQUIDATION DU FONDS

281

Dans le cas d'une liquidation volontaire, te Fonds, & sa dissolution,
continuera & exister aux fins de sa liquidation. Les opérations du
Fonds seront conduites par |'Associé Gérant Commandité en tant que
liquidateur qui sera investi de tous les pouvoirs et autorités
necessaires pour proceder a la liquidation, conformément a la Loi sur
les Sociétés.
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282

283

28.4

285

28.6

28.7

28.8

289

Dans le cas ou le Fonds est liquidé volontairement, alors sa
liguidation s’effectuera conformement aux dispositions de la Loi de
2016 et de la Loi sur les Sociétés. Le rapport de liquidation fera 'objet
d'un audit realisé par le réviseur d'entreprises du Fonds ou par un
réviseur d’entreprises ad hoc qui aura été désigné par 'Assemblée
Générale.

Si le capital social du Fonds est inférieur aux deux tiers (2/3) du
capital minimum prévu  par la loi luxembourgeoise (ie.,
1.250.000 EUR), une Assemblée Générale se tiendra dans les
quarante (40} jours de la constatation de la survenance de ce fait sur
convocation de [Associé Geérant Commandité, qui soumettra a
IAssemblée Genérale la question de la dissolution du Fonds.
L'Assemblée Générale pour laquelle il n'y aura pas d'exigence de
guorum, adoptera les resolutions & la majorité simple des actions
représentées a I'Assemblée Générale.

Si le capital social du Fonds est inférieur au quart (1/4) du capital
minimum (i.e., 1.250.000 EUR), Associé Gérant Commandité doit
soumettre la question de la dissolution du Fonds a I'Assemblée
Générale qui se tiendra dans les quarante (40) jours de la
constatation de la survenance de ce fait et qui délibérera sans
condition de présence ; la dissolution pourra étre pranoncée par les
actionnaires possédant des actions représentant un quart du capital
représenté a 'Assemblée Geénérale.

Dans le cas d’une liquidation forcée, les dispositions de la Loi de 2016
seront exclusivement applicables.

En cas de dissolution du Fonds, il sera procedé a la liquidation par
les soins d'un ou de plusieurs liguidateurs, qui peuvent étre des
personnes physiques ou morales et qui seront nommés par
lAssemblée Generale. Celle-ci déterminera leurs pouvoirs et
rémunérations, étant entendu qu'il est prévu que I'Associé Gérant
Commandité soit nommé liquidateur par 'Assemblée Générale en
cas de mise en liquidation du Fonds.

Le(s) liguidateur({s) réaliseront les actifs du Fonds dans le meilleur
intérét des actionnaires et répartiront le produit net de cette liquidation
duquel seront déduits les frais de liquidation entre les actionnaires de
chaque Categorie en fonction de leurs droits respectifs.

Tous montants non réclamés par les actionnaires a la cldture de la
liquidation du Fonds seront déposés & la Caisse de Consignation &
Luxembourg pendant la durée légale prévue par la loi. Siles sommes
déposées ne sont pas réclamees aprés la durée prévue, elles seront
prescrites et reviendront a I'Etat luxembourgeois.

L'émission de nouvelles actions du Fonds prendra fin & la date de
notification de 'avis de convocation & I'Assemblée Générale durant
laguefle |a dissolution et la liquidation du Fonds seront proposées.
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29. ARTICLE 29 — TRAITEMENT PREFERENTIEL

291

292

29.3

Sous réserve des dispositions du Porspectus, tout investisseur
potentiel ou existant peut bénéficier d'un traitement préférentiel ou
prétendre a un traitement préférentiel résultant en un désavantage
pour tous ou certains investisseurs (le Traitement Préférentiel), a
condition toutefois qu'un tel Traitement Préférentiel n'entraine pas de
prejudice global important pour les autres investisseurs.

Un Traitement Préférentiel peut consister en (i) la réduction ou
suppression de frais applicables, (i) le remboursement total ou partiel
de ou des rabais sur certains frais, charges et/cu dépenses, (iii) des
termes préférentiels applicables a ia souscription, au rachat, la
conversion ou le Transfert d'actions {tels qu'un préavis plus court ou
une exemption de préavis, un montant minimal requis inférieur ou
aucun montant minimal requis, peu ou pas de contrdles (gating), side-
pocketing réduit ou absent, des droits de préemption, de sortie (tag-
along right) ou de sortie imposée (drag-along right) ; I'énumération
qui précéde est donnée aux seules fins d'illustration et n'est pas
exhaustive), (iv) la possibilité d’éviter d'investir dans, ou d'étre exposé
a, certains actifs, dettes ou contreparties, (v) I'acces &, ou davantage
de transparence sur, des informations concernant certains aspects
du portefeuille du Fonds ou la gestion et les activités de 'Associé
Gérant Commandité, du Fonds ou de son GFIA (passées, présentes
et/ou futures} en genéral, (vi) des termes préférentiels en ce qui
concerne la distribution (de dividendes, de carried interests, du
produit de la liquidation ou tout autre montant qui pourrait &tre
distribué par le Fonds aux actionnaires), (vii) des termes et droits
préférentiels (y compris un droit de veto) en ce qui concerne la
nomination ou la destitution de membres des instances dirigeantes
et/ou des comités internes de I'Associé Gerant Commandité, du
Fonds ou du GFIA, (viii) la participation a la gestion et aux activités
de 'Associé Gérant Commandité, du Fonds ou du GFIA en général
(y compris la participation aux instances dirigeantes et/ou aux
comités internes), {ix) un droit de veto, de faire reporter ou poser des
conditions a {a prise de décisions ou de résolutions, {x) des droits de
vote accrus ou additionnels, (xi) un droit « de nation la plus
favorisée » (ou equivalent), ou (xii} tout autre avantage ou priviége
qui n'est pas en contradiction avec les présents Statuts, le Prospectus
ou les lois et reglementations applicables et qui pourront étre
déterminés a fout moment et & la seule discrétion de I'Associé Gérant
Commandité et du GFIA {mais toujours sous réserve de I'approbation
de |'Associé Gerant Commandité.

Un Traitement Préférentiel peut étre accordé sur base de (i) la taille,
la nature, le moment ou toute autre caractéristique de
I'investissement dans le Fonds, (i) le type, la catégorie, la nature, la
spécificité ou toute autre caractéristique du ou des investisseurs, (i)
de I'engagement dans, ou de la participation a, la gestion ou les
activites de I'Associé Gérant Commandité, du Fonds ou du GFIA
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295

206

(passées, presentes et/ou futures) en général ou (iv) tout autre
critere, élément ou caractéristique qui n'est pas en contradiction avec
les présents Statuts, le Prospectus ou les lois et réglementations
applicables et qui pourra étre déterminés a tout moment et a la seule
discrétion de I'Associé Gérant Commandité et du GFIA (mais toujours
sous réserve de 'approbation de I'Associé Gérant Commandité).

Un Trattement Preferentiel peut prendre la forme de (i) un
arrangement contractuel, (i) une side lefter ou (iii) la création d'une
série ou d'une Catégorie d'actions spécifique, ou peut prendre toute
forme ou arrangement qui n'est pas en contradiction avec les
préesents Slatuts, le Prospectus ou les lois et réglementations
applicables et qui pourront étre déterminés & tout moment et a Ia
seule discrétion de I'Associé Gérant Commandité et du GFIA (mais
toujours sous réserve de l'approbation de ['Associé Gérant
Commandité).

Sauf disposition contraire ou obligation Iégale ou réglementaire,
lexistence ou l'introduction d'un Traitement Préférentiel ou le fait
qu'un ou plusieurs investisseurs aient bénéficié d'un Traitement
Preférentiel ne donne aucun droit a tout autre investisseur potentiel
ou existant de demander a bénéficier de ce Traitement Préférentiel,
gquand bien méme cet investisseur remplirait tous les critéres et aurait
toutes les caractéristiques sur lesquels repose ce Traitement
Preferentiel, et ce méme si la situation et les caractéristiques de cet
investisseur sont identiques & celles de tout autre investisseur qui
aurait béneficié de ce Traitement Préférentiel.

Dés lors qu'un Traitement Préférentiel a été accordé a un
investisseur, une description de ce Traitement Préférentiel, le type
d'investisseurs ayant obtenu ce Traitement Préférentiel et, le cas
écheant, leurs liens légaux ou économiques avec le Fonds, 'Associé
Gérant Commandité ou le GFIA, ainsi que tout changement matériel
concernant ces informations seront communiqués ou mis a la
disposition des investisseurs, dans la mesure requise par les lois et
réglementations applicables, par des moyens tels que déterminés par
le GFIA ou I'Associé Gérant Commandité conformement aux lois et
réglementations applicables. Il est entendu que Ila mise & disposition
et la divulgation de ces informations concernant des Traitements
Preferentiels peuvent étre restreintes dans la mesure la plus large
autorisée par les lois et réglementations applicables.

30. ARTICLE 30 - LOI APPLICABLE

Toutes les matiéres qui ne sont pas régies par les présents Statuts
seront régies conformément a la Loi de 2016 et la Loi sur les Sociétés
conformément a I'article 1.2.

DISPOSITIONS TRANSITOIRES

Le premier exercice social commence aujourd'hui et finit le 31 décembre



2019,
La premiere Assemblée Générale annuelle se tiendra en 2020.
SOUSCRIPTION

Les Statuts ainsi etablis, les Comparants ont souscrits les actions comme
suit

Everest Fund Management, prénommée une (1) Action AGC

MIMCO Capital S.a r.l, prénommeée vingt-neuf mille neuf
cent  quatre-vingt-
dix-huit (29.998)
Actions A et une (1)
Action C

Total trente mille (30.000)
actions

Les Statuts de la Société ayant ainsi été arrétés, I'Associé Gérant
Commandité declare qu'il souscrit a une (1) Action AGC &t I'Associé
Fondateur déclare qu'il souscrit & vingt-neuf mille neuf cent quatre-vingt-
dix-huit (29.998) Actions A et une {1) Action C.

Toutes les actions ont été libérées par I'Associeé Gérant Commandité et
I'Associé Fondateur de sorte que le montant de 30.000,- EUR (trente mille
euros) est a la libre disposition de la Société, ainsi qu'il a &té prouvé au notaire
instrumentant qui le constate expressément.

DECLARATION

Le notaire, signataire de cet acte notarié, déclare que les conditions prescrites
par les articles 420-1 de la Loi sur les Sociétés ont été remplies et témoigne
expressément de leur accomplissement. De plus, le notaire, signataire de cet
acte notané, confirme que ces Statuts sont conformes aux dispositions des
articles 420-15 de la Loi sur les Sociétés.

FRAIS

Les dépenses, colts, honoraires et charges de toutes sortes qui incombent &
la Société du fait de sa constitution s'élévent a deux mille cing cents euros
(EUR 2.500,-).

ASSEMBLEE GENERALE EXTRAORDINAIRE

Les Comparants, représentant l'intégralité du capital social souscrit, se sont
constitues en assemblée générale, a laguelle ils se reconnaissent diment
cONvVoQques.

Aprés avoir constaté que celie-ci était régulirement constituée, les
actionnaires ont pris, a l'unanimité, les résolutions suivantes, avec le
consentement de 'Associé Gérant Commandité

1. que l'objet du Fonds a été déterminé et que les Statuts ont &té &tablis ;
2. qu'Ernst & Young S.A., ayant son siége social au 358, Avenue John

F. Kennedy, L-1855 Luxembourg a été nommeée réviseur
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d'entreprises agreéé du Fonds pour une période se terminant a la date
de I'Assemblée Geénérale devant se tenir en 2020 ; et

3. que le siége social du Fonds est établi au 25C, Boulevard Royal, L-
2449 Luxembourg, Grand-Duché de Luxembourg, Luxembourg,
Grand-Duché de Luxembourg.

Dont acte, fait et passe, le présent acte a été rédigé a Luxembourg, au jour
indiqué au debut de ce acte notarié.

L'acte notarié ayant été lu au représentant des Comparants, le représentant
de ceux-ci a signé avec Nous, le notaire, le présent acte.

conforme
ard Delosch

Pour copie
s. Notaire Edou
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